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RELEVAMIENTO DE INDICADORES OFICIALES Y PRIVADOS
Periodo: Relevamientos difundidos entre el 16/5/2016 y el 15/6/2016

El presente informe recopila distintos indicadores econémicos publicos y privados dados a
conocer desde el 16/5 al 15 de junio. Entendemos que esta compilacién resulta un valioso
insumo para analizar la situacién econémica- social de la Argentina. El trabajo se estructura
de la siguiente manera: a) breve andlisis de coyuntura, b) indice de los indicadores
publicados, ¢) informacién detallada de los indicadores. Desde el Centro de Estudios de
Desarrollo Econémico Benjamin Hopenhayn (CedeBH) publicaremos mensualmente este tipo
de informes para continuar evaluando el desempefio de la economia local.

a) Informe de coyuntura

La iniciativa de “blanqueo” de capitales obligdé a una voltereta discursiva al actual oficialismo.
Hace pocos meses, los dirigentes de la alianza Cambiemos habian sido muy criticos con el
“blanqueo” implementado por el kirchnerismo. El cambio de postura implica un
reconocimiento implicito a que no se produjo la ansiada “lluvia de inversiones”.

En el primer trimestre del 2016, el arribo de Inversién Extranjera Directa (IED) apenas fue de
513 millones de ddlares una cifra muy similar a la de idéntico periodo del afio pasado (412
millones de délares). El macrismo tampoco parece haber producido un “shock de confianza”
en los propios argentinos. Segin el balance cambiario del BCRA, la fuga de capitales
alcanzé los 6.142 millones de délares desde la asuncién de Macri hasta fines de marzo.

Esa salida de divisas esté siendo financiada con endeudamiento del gobierno nacional, YPF
y gobiernos provinciales. La deuda por este concepto, sin contar el préstamo de 5.000
millones de délares de corto plazo de bancos internacionales, ya crecié en alrededor de
22.100 millones de délares. En otras palabras, la salida de délares estd siendo financiada
con un intenso endeudamiento y no mediante una via “genuina” (superdvit comercial,
inversiones productivas). Por el contrario, las exportaciones del sector industrial, sin tener en
cuenta el complejo sojero, acumulan una caida de 14,7 por ciento (Fuente: UIA). Los datos
demuestran una vez mds que la performance de las exportaciones industriales y regionales
estdn mucho mds ligadas al dinamismo de la demanda externa que al nivel del tipo de
cambio.
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El “festival de endeudamiento pUblico” comienza a ser acompafado por compadias
privadas. Por ejemplo, Cablevisiéon colocéd un bono internacional por 500 millones de délares
a un plazo de 5 afos (tasa del 6,5 %), Irsa 360 millones (7 afios al 8,75 %) y Banco
Hipotecario 150 millones (4 afos al 9,75 %). A su vez, el Grupo Supervielle vendié acciones
por 320 millones de délares.

Por su parte, la politica monetaria contractiva es incapaz de bajar la inflacién. El incremento
de precios actual se ubica en un rango del 40 al 45 % anual, segin mediciones de la
provincia de San Luis, Caba y consultoras privadas. La tranquilizadora idea de que a partir
de ahora dejardn de operar los aumentos por “Unica vez” peca de optimista. Todavia resta
incorporar a los precios una segunda ronda de ajustes por incrementos de costos que
continban su curso (servicios, paritarias).

La Unica apuesta oficial parece ser a reducir el ritmo inflacionario via recesiva. En ese sentido,
los aumentos de salarios negociados en paritarias se estdn ubicando muy por debajo del
ritmo inflacionario actual. Los investigadores del Centro de Investigacién y Formacién de la
Republica Argentina (Cifra) estiman que, en los primeros cuatro meses de gobierno, el salario
real se contrajo un 12,1 por ciento.

El menor poder adquisitivo se refleja en una fuerte caida del consumo. La caida de la
facturacién, en términos reales, en los grandes centros comerciales es cercana al 10 %. Las
ventas de heladeras, freezers y exhibidoras cayé un 20 por ciento interanual en el primer
cuatrimestre del afo, segun las Intercdmaras de Linea Blanca. El escenario es adn peor para
los fabricadores locales porque, en ese mismo periodo, las importaciones de linea blanca
crecieron un 185 por ciento. En otras palabras, el perjuicio para los productores locales fue
doble: 1) el mercado se achicéd y 2) la competencia extranjera capturd porciones crecientes
de la demanda doméstica.

La totalidad de los indicadores de consumo relevados en este informe evolucionaron hacia
la baja, excepto las ventas de modelos de vehiculos de gama media-alta.

La caida del consumo también se hace sentir en las salidas recreativas. Segidn la consultora
Kantar Worldpanel, el 56 por ciento de las personas redujo sus salidas al cine y el teatro. En
esa linea, Asociacién Argentina de Empresarios Teatrales (Aadet) informé que en mayo hubo
26 por ciento de caida (interanual) de espectadores del circuito comercial del teatro portefio.

Por su parte, la caida de las ventas minoristas fue de 9,2 por ciento en mayo de acuerdo con
el relevamiento de CAME.

La dindmica de precios-salarios que se estd observando muestra diferencias cualitativas con
lo acontecido en la Gltima década. El alza de precios durante la etapa kichnerista no implicé
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un deterioro de las condiciones de vida porque, en general, los aumentos salariales fueron
mayores a la inflacién. En el cuadro adjunto se puede observar la comparacién entre el
incremento promedio salarial y la inflacién estimada por el Estudio Bein y Asociados. El
resultado final es que el salario promedio anual crecié 25,1 % y la inflacién lo hizo al 21,3
%. Es decir, la mejora salarial de los trabajadores registrados fue casi cinco puntos

porcentuales anuales.

Aumentos Paritarias Inflacién Anual (Estudio
Ano Promedio Bein)
2006 19% 2%
2007 22% 17,60%
2008 27% 19%
2009 19% 15,50%
2010 28% 22,80%
2011 28,30% 22,10%
2012 24% 23,80%
2013 25,70% 25%
2014 31% 31,60%
2015 27% 26,10%
Promedio anual de paritarias (2006-2015) 25,10%
Promedio anual de inflacién (2006-2015) 21,30%

Fuente: "El mantra del 700 % de inflacion". Sergio Chouza

La caida de la actividad laboral impacta negativamente en la recaudacién tributaria. La
recaudaciéon de mayo apenas crecié un 23,3 %., muy por debajo de la inflacién. Los

impuestos que pueden utilizarse como un indicador aproximado del nivel de actividad (IVA
inferno (+31,6 %) e impuesto a las transacciones bancarias (+25,1 %)), también crecieron
por debajo de los indices de inflacién publicos y privados. Esa caida de la recaudacién en
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términos reales provoca una menor transferencia relativa de fondos a las provincias. En ese
sentido, los envios de coparticipacién a las provincias crecieron en mayo sélo un 25,8%
interanual. Ese el segundo descenso consecutivo en un contexto de una dindmica
inflacionaria ascendente. En efecto, las transferencias autométicas a las provincias habian
crecido el 42,4 % interanual en marzo para luego descender en abril (29,3 %) y mayo (25,8
%). Las Unicas provincias que escapan a ese marco general son las de Santa Fe, Cérdoba,
San Luis y la CABA. Las tres primeras vieron aumentar sus ingresos alrededor del 35 % debido
a la devolucién del 15 % que se destinaba al financiamiento de la Anses. Por su parte, las
transferencias a la CABA crecieron un 218 % mdés gracias al incremento de la alicuota
implementada por un decreto presidencial del mes de enero. El resto de las provincias
apenas promediaron un 18 % de incremento.

El deterioro laboral y social producido en los Gltimos meses ha sido especialmente advertido
por la Iglesia Catdlica. El director nacional de Cédritas, Horacio Cristiani, revelé que la
organizacién abrié 25 comedores nuevos porque hay “una mayor necesidad”. A su vez, el
obispo de Lomas de Zamora hablé de “comedores superpoblados”. Por Gltimo, el presidente
de la Federacién de Cooperadoras Escolares de Santa Fe sostuvo que “desde principio de
afo hasta ahora, tenemos un 25 por ciento mds de chicos que comen en las escuelas de
Rosario".
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b) indice de los indicadores
ACTIVIDAD
. Leche
. Industrial. Fuente: FIEL
. Industrial. Fuente: UIA
. PIB. Fuente: Consultora Ferreres y Asociados
. Pymes industriales. Fuente: CAME
. Construccién. Fuente: Indec
. Acero. Fuente: Cdmara Argentina del Acero
. Automéviles. Fuente: Asociacién de Fdbricas de Automotores (Adefa)
. Carne. Fuente: La Cdmara de la Industria y Comercio de Carnes y Derivados (Ciccra)
COMERCIO EXTERIOR
. Importaciones Textiles. Fuente: Articulo Padgina/12 y Proteger
. Importaciones linea blanca. Fuente: Intercdmaras de Linea Blanca
. Exportaciones e Importaciones de calzado. Fuente: consultora Investigaciones
Econémicas Sectoriales
. Exportaciones mes de abril. Fuente: Consultora ABC
. Exportaciones automotores. Fuente: Asociacion de Fébricas de Automotores (Adefa)
. Exportaciones industriales. Fuente: UIA
. Importaciones Carroceras. Fuente: Cédmara de Carroceros de Omnibus de Media y
Larga Distancia (Caladi)
EMPLEO
. Tasa de desocupaciéon CABA. Fuente: Instituto Estadistico CABA
. Despidos, Suspensiones. Fuente: Portal Infogremiales, articulo “Despidos después del
veto” de Alfredo Zaiat y relevamientos propios
. Salario Real. Fuente: Cifra
. Empleados registrados de la Construccién. Fuente: Instituto de Estadisticas y Registro
de la Industria de la Construccién (leric)
. Despidos. Fuente: Tendencias Econémicas
. Despidos. Fuente: Centro de Economia Politica Argentina (Cepa)
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PRECIOS
. Precio del pan. Fuente: Cdmaras sectoriales
. indice de precios mayoristas. Fuente: Indec
. indice de Precios al Consumidor. Fuente: Direccién Estadisticas y Censos de San Luis
. indice de Precios al Consumidor. Fuente: Direccién General de Estadistica y Censo
del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires
. Inflacién Mayo consultoras. Fuente: Elypsis, Ceso y C&T Asesores Econémicos
. Fletes agropecuarios
. Celulares
VENTAS - CONSUMO
. Ventas autos usados. Fuente: Cdmara del Comercio Automotor (CCA).
. Ventas autos O KM. Fuente: Asociacién de Concesionarios de Automotores de la
Republica Argentina (Acara).
. Ventas de motos. Fuente: Divisién Motovehiculos de la Asociaciéon de Concesionarios
de Automotores de la RepUblica Argentina (Acara).
. Ventas linea blanca: Fuente: Intercdmaras de Linea Blanca
. Ventas calzado. Fuente: Consultora Investigaciones Econémicas Sectoriales
. Ventas supermercados y centros comerciales. Fuente: Indec
. Ventas alimentos y gastronomia. Fuente: Consultora W
. Ventas vinos: Fuente: Instituto Nacional de Vitivinicultura
. Ventas minoristas: la caida de las ventas minoristas fue de 9,2 por ciento en mayo.

Un retroceso superior al del anterior cuando habia bajado un 6,6 por ciento interanual.
Fuente: CAME.

. Bebidas gaseosas y cerveza. Fuente: Consultora Equis

. Insumos de la construccién. Fuente: indice Construya

. Carne. Fuente: La Cdmara de la Industria y Comercio de Carnes y Derivados (Ciccra)
. Teatro. Fuente: Asociacién Argentina de Empresarios Teatrales (Aadet)

PARITARIAS

. UPCN

. Docentes universitarios

. Judiciales Nacionales

. Alimentacién
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PROYECCIONES
. Proyeccién inflacién, caida del PIB para el 2016. Fuente: Estudio Bein
OTROS
. Incremento deuda pUblica externa nacional y provincial
. Canasta bdsica de CABA. Fuente: Instituto estadistico CABA
. Apertura de nuevos comedores de Cdritas.
. Confianza del consumidor. Fuente: Universidad Di Tella
. Comedores escolares. Fuente: Federacién de Cooperadoras Escolares de Santa Fe
. Rentabilidad bancos. Fuente: BCRA
. Cotizaciones de commodities
. Datos productivos de Santa Fe. Fuente: Federacién Industrial de Santa Fe (Fisfe)
. Conducta de los Consumidores. Fuente: Consultora Kantar Worldpanel
. Coparticipacién Federal. Fuente: Consultora Economia y Regiones
. Proyecciones Banco Mundial
. Encuesta pymes. Fuente: CAME
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c) Detalle de los indicadores
1) ACTIVIDAD
. La produccién lactea cerrd el 2015 con un crecimiento del 1,4 %. La produccién total

llegd alos 11.216 millones de litros. La produccién de leche cayé el 3 % en el primer trimestre
del 2016.

. Industrial: la industria registré un retroceso del 6,1 por ciento interanual en el mes de
abril. La caida interanual del primer cuatrimestre del afo alcanza al 2,1 %. Los Unicos tres
sectores registran un crecimiento de la produccién son: Insumos Quimicos y Plésticos (7,9
por ciento), Alimentos y Bebidas (3,5) e Insumos Textiles (1,2). Por el contrario, las actividades
gue mds cayeron fueron: Petrdleo Procesado (-3,8 por ciento), Metalmecdnica (-8,0),
Minerales no Metélicos (-8,6), produccién siderirgica (-11,8) y sector automotriz (13,2).

. Industrial: La produccién industrial cayé en abril un 5,4 por ciento en la comparacién
anual. La merma de la actividad manufacturera es del 2,3 por ciento interanual en los
primeros cuatro meses del afo. La baja es mds pronunciada (-4,7 %) si se descuenta el
crecimiento que registré el complejo de oleaginosas a raiz de la mayor liquidacién de la
cosecha. Fuente: UIA

. PIB: el producto tuvo una contraccién interanual del 4,9 por ciento en el mes de abril.
La caida promedié un 2 por ciento en la mayoria de las ramas (mineria, administracién
publica, transporte y comunicaciones e inmobiliarias y servicios de alquiler) y se produjo un
desplome del 23 por ciento en construccién. Fuente: Consultora Ferreres y Asociados

. Pymes industriales. La produccién bajé 4,7% interanual en abril y acumula un
retroceso anual de 3,9% en el primer cuatrimestre del afo. Por otro lado, la inversién de la
industria PyME sigue retraida, con un 88% de las PyMES industriales que no tiene planeadas
nuevas inversiones en 2016. Fuente: CAME

. Construccién: La actividad retrocedié 24,1 por ciento en abril en comparacién con
igual mes del afio pasado. El retroceso alcanza al 10,3 % en el primer cuatrimestre del afo.
La evolucién mensual es la siguiente:
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Evolucion actividad de la construccion
Mes Variacion interanual
Enero -2,50%
Febrero -6,20%
Marzo -6,80%
Abril -24,10%
Fuente: Indec
. Industrial: la caida industrial fue del 6,7 % interanual en el mes de abiril. El retroceso

interanual del primer cuatrimestre del afo alcanza al 2,4 %. La caida es mucha més profunda
si se excluye del andlisis a la variacién positiva del complejo oleaginoso.

. Acero: La produccién interanual cayé un 17,2 % en el primer cuatrimestre del 2016.
Fuente: Cdmara Argentina del Acero

. Automéviles: La produccién de vehiculos 0 Km cayé un 9,6 % interanual en el mes
de mayo. El acumulado de los primeros 5 meses del afio muestra una caida del 12,5 %.
Fuente: Asociacién de Fdbricas de Automotores (Adefa)

. Carne: la produccién de carne vacuna acumula una contraccién interanual del 5,6
por ciento en los primeros cinco meses del afo. La Cdmara de la Industria y Comercio de
Carnes y Derivados (Ciccra)

2) COMERCIO EXTERIOR

. Importaciones Textiles:  las importaciones textiles de las principales cadenas
comerciales crecieron fuertemente en el primer trimesire del afio. El grupo Vesubio,
licenciatario de las marcas Lacoste, Cacharel y Penguin, incrementé sus importaciones 47
por ciento en kilos, Vf Jeanwear (comercializadora de prendas UFO, Wrangler y Penguin) un
99 por ciento en cantidades, Falabella 10 por ciento en toneladas; el supermercado Wal-
Mart incrementé sus compras de ropa 55 por ciento en kilos, Adidas lo hizo en un 82 por
ciento en cantidades, la empresa Zara un 95 por ciento en kilos. Las importaciones que mds
crecieron fueron las indonesias (+ 53 % en toneladas), las brasileras (8,1 %) y las chinas (8,1
% en délares). Las importaciones chinas concentran el 43 % de las importaciones textiles
locales. Fuente: Articulo Pdgina/12 y Proteger
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. Importaciones linea blanca. La importacién de heladeras, freezers y exhibidoras
crecié un 185 por ciento en el primer cuatrimestre respecto al mismo periodo el afio anterior.
Fuente: Intercémaras de Linea Blanca

. Exportaciones e Importaciones de calzado. Las importaciones en cantidades crecieron
un 12% interanual en el primer trimestre del afo. A su vez, las exportaciones se contrajeron
en cantidades un 34,9%. Fuente: consultora Investigaciones Econémicas Sectoriales

. Exportaciones mes de abril. Las exportaciones en abril alcanzaron los 4.756 millones,
con lo que registraron una caida de 8% en la comparacién interanual.

La mayor incidencia en esa baja fueron las manufacturas de origen agropecuario (MOA) (-
15 %). Los productos primarios cayeron un 4% y las manufacturas de origen industrial un
3%. Fuente: Consultora ABC

. Exportaciones automotores: Las automotrices experimentaron una caida interanual
del 26,5 % en los primeros 5 meses del afo. Fuente: Asociacién de Fdbricas de Automotores

(Adefa)

. Exportaciones industriales: las exportaciones, sin tener en cuenta el complejo sojero,
acumulan una caida de 14,7 por ciento en los primeros cuatro meses del afo.
. Importaciones Carroceras: la decisién oficial Macri de eliminar las DJAI multiplicé las

importaciones carroceras que ya alcanzaron la misma cantidad de unidades que en todo el
2015. Ademads, ya se autorizd el ingreso de otras 150 unidades para los préoximos meses.
Las carroceras rosarinas fabrican el 100 por ciento de la produccién nacional y ocupan a
mas de 4 mil personas entre puestos directos e indirectos. Fuente: Cédmara de Carroceros
de Omnibus de Media y Larga Distancia (Caladi)

3) EMPLEO

. Tasa de desocupacién CABA. El Gltimo informe de Indicadores Laborales revela que
se perdieron 30 mil puestos de trabajo en CABA entre enero y marzo de este afo. La tasa
de desocupacién en el primer trimestre se ubicé en un 8,6 por ciento, 1,8 puntos por encima
del registro del Ultimo trimestre de 2015 (6,8 por ciento). A su vez, la subocupacién crecié
un punto alcanzando el 9 por ciento. La situacién mds complicada se exhibe en la zona sur
de la Ciudad, donde la desocupacién es del 12,5 por ciento.

. Despidos y Suspensiones:

- Acindar: A partir del 31 de julio se eliminard un turno de la planta Navarro en
Rosario. La medida afectard a 30 trabajadores a los que se propondrd retiros voluntarios.

- Gafa: la empresa suspendié a 360 trabajadores en Rosario. El personal cobrard,
durante tres meses el personal, el 90 por ciento del sueldo.
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- Volkswagen: 300 operarios que trabajan en la planta que la empresa posee en la
ciudad de Cérdoba, serdn suspendidos todos los viernes hasta fin de afo. Durante los dias
de suspensién, los trabajadores cobraran el 75 por ciento de su salario habitual.

- El grupo textil TN Platex prorrogé por 30 dias més las suspensiones en sus plantas
Hilados | y Il de La Rioja que se habian adoptado desde el 1 de mayo. A causa de esa
medida, 400 operarios continuardn cobrando un 70 por ciento de sus salarios.

- TecPlata: la terminal de contenedores de La Plata pagard un 70 por ciento de los
sueldos hasta el 31 de enero de 2017.

- SanCor: abrié un programa de retiros voluntarios. SanCor y La Serenisima
comunicaron que no piensan dar aumentos salariales este afo

- - Bambi: fdbrica de heladeras y freezers despidié a 60 trabajadores.

- Ricedal: fabrica de alimentos cerré la planta aceitera de Chabds cesanteando a 28
trabajadores.

- Tessicot Sedamil: textil que produce para Nike y Adidas despidié 15 en dos tandas.

. Salario real. Los investigadores de Cifra estimaron que, en los primeros cuatro meses
de gobierno, el salario real se contrajo un 12,1 %. Fuente: Cifra
. Construccién: el empleo registrado en este sector caydé 9,8 por ciento en marzo

respecto del mismo mes del afio pasado. Los puestos de trabajo formales de la construccién
sumaron 368.983 individuos en marzo, cuando eran 409.170 en el mismo mes del afio
pasado. Fuente: Instituto de Estadisticas y Registro de la Industria de la Construccién (leric).
Los datos del Indec muestran una disminucién adn mayor: 11 por ciento.

. Despidos: en mayo se produjeron 15.174 cesantias en el sector textil, pléstico,
bebidas y alimentos, transporte, construccién, metalurgia, gastronomia, autopartes, prensa,
Renatea y Anses. En el acumulado del afio, se contabilizan 154.570 trabajadores despedidos
y 47.933 suspendidos. Fuente: Tendencias Econémicas

. Despidos: el relevamiento del Cepa contabiliza 67 mil despidos y suspensiones desde
diciembre de 2015 a mayo de 2016. En mayo, de las 13 mil personas que quedaron sin
trabajo o suspendidas mds de la mitad (8.448) se desempefiaban en la industria. Fuente:
Centro de Economia Politica Argentina (Cepa)

4)  PRECIOS

. Pan: el precio del pan aumenté entre un 20 y un 25 % promedio en el pais. El
aumento fue inferior en el caso de Santa Fe: 10 %. Los panaderos explicaron que eso se
debié al impacto de las subas de la luz, el gas, el agua, la harina —insumo bdsico del sector—
y la mano de obra.
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. Indice de precios mayoristas: el aumento acumulado en el primer cuatrimestre del
afo para los precios mayoristas fue del 19,1 por ciento Fuente: Indec
. Indice de Precios al Consumidor. La inflacidon de abril fue del 3,4 % en abril en la

provincia de San Luis. El acumulado del 2016 arroja un incremento del 13,9 %y el interanual
del 39,3 %. Fuente: Direccién Estadisticas y Censos de San Luis

. indice de Precios al Consumidor: La inflacién de mayo fue del 5 % en mayo en la
CABA. El acumulado del 2016 arroja un incremento del 25,2 % y el interanual del 44,4 %.
Fuente: Direccién General de Estadistica y Censo del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires
. Inflacién Mayo consultoras: la inflacién en la Ciudad de Buenos Aires fue del 3,4%
en mayo para la consultora Elypsis. La suba de precios medida en términos interanuales fue
del 42,6%. Por su parte, C&T Asesores Econémicos estimé una inflacién mensual del 3,1 %
y una anual del 41,7% en mayo. A su vez, el Ceso estimo un 3,7 % en mayo y la inflacién
interanual trepa al 45,7 %. Fuente: Elpysis y C&T Asesores Econémicos.

. Fletes agropecuarios: el gobierno de la Provincia de Buenos Aires autorizé un
incremento 23,25 % en la tarifa para el transporte de cereales, oleaginosa y subproductos
agropecuarios.

. Celulares: las tarifas de telefonia celular aumentardn un 10,8 % a partir de julio en
el caso de Personal para los planes con tarjeta. La suba serd del 14 por ciento en Movistar
para el segmento corporativo (a partir de julio) y los productos pos pago y prepago (a partir
de agosto).

5) VENTAS - CONSUMO

. Ventas autos usados: La venta de autos usados cayé en abril 13,95 por ciento en
relacién a igual mes del afo anterior. La retraccién interanual del primer cuatrimestre fue
del 10,66 %. La mayor caida en la venta interanual de autos usados en el primer cuatrimestre
se registré en: Entre Rios (-16,23 por ciento); Cérdoba (-14,95); Santa Fe (-14,33); Capital
Federal (-13,31); Mendoza (-12,10); Buenos Aires (-11,28); y Tierra del Fuego (-10,57 por
ciento). Fuente: Cadmara del Comercio Automotor (CCA).

. Ventas autos 0 KM. Los patentamientos en mayo sumaron 58.906 unidades, un 22,6
por ciento mds que igual mes de 2015 (que fue muy bajo). El aumento internanual en los
primeros cinco meses del afio alcanza al 8,7 por ciento. El incremento en la venta de
automotores O Km estd siendo apalancado por la demanda de los productores
agropecuarios. El modelo mds vendido en mayo fue la pick up Toyota Hilux (3289 unidades
patentadas). Por su parte, la Volkswagen Amarok se convirtié en el cuarto modelo mds
demandado del pais con casi 2000 unidades. Hasta el afo pasado el ranking de ventas lo
encabezaban vehiculos de gama media y media-baja. Ahora, los vehiculos més vendidos
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corresponden a modelos de gama media-alta. Fuente: Asociacién de Concesionarios de
Automotores de la Republica Argentina (Acara).

. Ventas de motos. El patentamiento de motos registré su peor mayo en siete afos al
alcanzar las 33.777 unidades. Eso significé una baja de 4% interanual. El acumulado de los
primeros cinco meses del afno (185.308 motovehiculos) implican una baja interanual del
5,1% (en los primeros 5 meses de 2015 se vendieron 195.285 motos). Fuente: Divisién
Motovehiculos de la Asociacién de Concesionarios de Automotores de la Repiblica Argentina
(Acara).

. Ventas linea blanca: Las ventas de heladeras, freezers y exhibidoras cayé un 20 por
ciento en el primer cuatrimestre respecto al mismo periodo el afio anterior. Fuente:
Intercémaras de Linea Blanca

. Ventas calzado: El consumo de calzado cayé 1,5% en el primer trimestre. Fuente:
consultora Investigaciones Econémicas Sectoriales. El volumen de produccién en 2015 habia
crecido un 4,1 % en 2015 (produccién total de ese afio: 125 millones de pares).

. Ventas supermercados y centros comerciales. La facturacién de los supermercados
crecié en el primer trimestre un 27,1 por ciento en términos nominales en relacién al mismo
periodo de 2015. En los shoppings, la facturacién avanzé un 24,6 %. Esos nUmeros muestran
una fuerte caida de las ventas en términos reales, si se computa una inflacién cercana al 35
%. Fuente: Indec

. Ventas alimentos y gastronomia. la caida del consumo de alimentos en el primer
trimestre del afo fue del 3 por ciento. La baja en el consumo de carnes fue mds pronunciada:
6 por ciento. Por su parte, la gastronomia experimentd una contracciéon del 20 por ciento.
Fuente: Consultora W

. Ventas vinos: La comercializacién de vinos cayé un 7,21 % interanual en el primer
cuatrimestre del afo. La caida en el consumo interno fue del 6,02 % y los exportaciones
retrocedieron 14,24 %. Fuente: Instituto Nacional de Vitivinicultura

. Ventas minoristas: la caida de las ventas minoristas fue de 9,2 por ciento en mayo.
Un retroceso superior al del anterior cuando habia bajado un 6,6 por ciento interanual. Las
bajas mds fuertes se registraron en Electrodomésticos y articulos Electrénicos (-19,6 por
ciento), Bijouterie (-13,1), Materiales para la construccién (-12,7), Bazar y regalos (-11,9) y
Ferreterias (-11,6 por ciento). Las bajos anuales mds fuertes se registraron en
Electrodomésticos y articulos Electrénicos (-19,6 por ciento), Bijouterie (-13,1), Materiales
para la construccién (-12,7), Bazar y regalos (-11,9) y Ferreterias (-11,6 por ciento). Fuente:
CAME.

. Bebidas gaseosas y cerveza: la caida interanual de las ventas de Coca-cola es del 16
por ciento. El retroceso de las ventas de las cervezas que produce la empresa Quilmes cayé
un 28 por ciento interanual. Fuente: Consultora Equis
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. Insumos de la construccién: La comercializacién de insumos para construccion cayd
un 12,5 por ciento interanual en abril. La caida en los primeros cinco meses del afo alcanza
al 9,5 %. Fuente: indice Construya

. Consumo carne: El consumo per cdpita de carne vacuna retrocedié un 6,3 %
inferanual en los primeros cinco meses del 2016. El consumo actual se ubica en los 55,7
kilogramos al afio. Fuente: Cdmara de la Industria y Comercio de Carnes y Derivados
(Ciccra)

. Teatro: en mayo hubo 26 por ciento de caida (interanual) de espectadores del circuito
comercial del teatro portefio. Fuente: Asociaciéon Argentina de Empresarios Teatrales (Aadet)

6) PARITARIAS

. Trabajadores estatales nacionales: La UPCN alcanzé un acuerdo salarial del 31 por
ciento para los trabajadores de la Administracién Publica Nacional. El convenio implica un
incremento salarial del 7 por ciento a partir del 1 de junio, 10 en julio y 14 por ciento en
agosto. ATE rechazé esa propuesta

. Docentes universitarios: La paritaria docente cerré con un aumento promedio del 35
%. El aumento se pagard en cuatro cuotas: 18 por ciento en mayo, 7,5 en septiembre, otro
7,5 en noviembre y 2 por ciento en diciembre.

. Judiciales Nacionales: la Corte Suprema de Justicia otorgd un aumento del 15 % para
los empleados del Poder Judicial a partir del 1 de junio de 2016. En marzo, la CSIN habia
otorgado un aumento del 10 % retroactivo al 1 de enero de 2016.

. Alimentacién: el sindicato de Alimentaciéon cerré un acuerdo por 36,5 % en dos
tramos: 22 % (a partir del 1 de mayo) y 14,5 % (a partir de noviembre).

7) PROYECCIONES

. Proyecciéon Estudio Bein para el 2016: caida del PIB del 1,9 %, inflacién del 37,4 %,
caida del consumo del 2,6 %, caida del salario real del 6 % y desocupacién del 8,5 %. Fuente:
Estudio Bein

8) OTROS

. Deuda publica externa. La Nacién y las provincias motorizan un nuevo ciclo de
endeudamiento de la economia local de acuerdo al siguiente detalle: El primer colocador
del afo fue la provincia de Buenos Aires (marzo 2016) cuando tomé 1.250 millones al 9,37%
con vencimiento en 2024. Le siguié el Estado Nacional con cuatro bonos Globales por u$s
16.500 millones a una tasa promedio del 7,4% anual. La tercera fue la provincia de Neuquén
que el 5 de mayo tomé u$s 235 millones, a una tasa del 8,625%. El 12 de mayo, la provincia
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de Mendoza colocd u$s 500 millones a una tasa del 8,625% El 24 de mayo, la Ciudad de
Buenos Aires se endeudé por 890 millones de délares al 7,6 % y el 3 de junio Cérdoba tomé
725 millones de ddlares al 7,125 %. Por ¢ltimo, el 8 de junio la provincia de Buenos Aires
nuevamente se endeudé por 1.000 millones de délares (500 millones en un bono a tres afos
con un interés del 5,75 % y otro bono por u$s 500 millones a 10 afios de vida promedio
(con vencimiento en los afos nueve, diez y once) a una tasa del 7,87%).

. Canasta bdsica de CABA. La canasta bésica para una familia compuesta por dos
adultos y dos chicos, que paga alquiler, crecié un 4,4 % en abril. El aumento de la canasta
acumula un 38 % en términos interanuales y se ubica en un valor de 18.297 pesos. La
canasta de alimentos (utilizada para definir el limite de indigencia) alcanza los 6319 pesos.
Fuente: Instituto estadistico CABA

. El director nacional de Cdritas, Horacio Cristiani, revelé que la organizacién abrié 25
comedores nuevos porque hay “una mayor necesidad”.

. Confianza del consumidor. La confianza del consumidor cayé 1,2 % en mayo, en
relacién a abril. La caida anual es del 22,4 %. Fuente: Universidad Di Tella

. Comedores escolares. “Desde principio de afo hasta ahora, tenemos un 25 por
ciento mds de chicos que comen en las escuelas de Rosario", declaré el presidente de la
Federacion de Cooperadoras Escolares Gustavo Mogues. Fuente: Federacidon de
Cooperadoras Escolares de Santa Fe

. Rentabilidad bancos. las entidades financieras acumularon beneficios por 28.169
millones entre diciembre y marzo. Eso supone un 62,7 por ciento mds que el mismo periodo
del ano anterior. Fuente: BCRA

. Cotizaciones de commodities: La soja acumulé en mayo un avance del 5,6% y cerré
a u$s 396,29 la tonelada en el mercado de Chicago. El maiz subié un 3,7% a u$s 159,34.
El trigo se cayé un 2,8% a u$s 170,68. El precio del barril de referencia (WTI) en el New York
Mercantile Exchange avanzé un 8,4% durante mayo cerrando a u$s 49,10

. Datos productivos de Santa Fe: la faena bovina retrocedié en el primer trimestre un
4,2 por ciento en términos interanuales; la industrializacién de leche 8,5 por ciento; el
consumo de cemento 10 por ciento; la produccidén por acero 17 por ciento; la actividad
metalUrgica 9 por ciento y las exportaciones de origen industrial 14,2 por ciento. El 40 por
ciento de las industrias expresé haber reducido sus horas extras, la jornada de trabajo,
suspendid personal y/o solicité Repros al Ministerio de Trabajo. Fuente: Federacién Industrial
de Santa Fe (Fisfe)

. Conducta de los Consumidores: el 65 por ciento de los consumidores redujo la
frecuencia con la cual hace grandes compras en el supermercado, contrajeron sus comidas
afuera y compraron menos ropa. El 72 por ciento bajé la frecuencia con la cual renueva
electrodomésticos. El 56 por ciento redujo sus salidas al cine y el teatro. El 52 por ciento
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contrajo sus viajes recreativos durante el fin de semana. Fuente: Consultora Kantar
Worldpanel

. Coparticipacién Federal: los envios de coparticipacién a las provincias crecieron en
mayo sélo un 25,8% interanual. Fuente: Consultora Economia y Regiones
. El Banco Mundial proyecta una caida del 0,5 % del PIB argentino en el 2016 y un

crecimiento para los afos siguientes 2017 (3,1 %) y 2018 (3 %). Esa proyeccién pareciera
ser mds una expresién de deseos que estar fundamentada econédmicamente.

. Encuesta pymes: la Confederaciéon Argentina de la Mediana Empresa realizé una
encuesta a 300 firmas manufactureras. El 49,5 por ciento sostuvo que han perdido ventas
en el mercado interno a manos de productos extranijeros. El 79,2 por ciento asegura que las
importaciones representan una amenaza. Por su parte, apenas el 17 por ciento de las
industrias se ven favorecidas por la apertura de importaciones “ya que les permite conseguir
materia prima a mejor precio, insumos que no se fabrican en el pais e importar equipos,
partes y piezas necesarias en el proceso industrial”. Fuente: CAME
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ANEXO: GRAFICOS
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Fuente Grafico: Elaboracion propia en base al procesamiento de datos de fuentes secundarias.
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Fuente Grafico: Eluboracion propia en base al procesumiento de datos de fuentes secundarias.
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Fuente Grafico: Elaboracion propia en base al procesamiento de datos de fuentes secundarias.
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Fuente Grafico: Eluboracion propia en base al procesumiento de datos de fuentes secundarias.
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INDICADORES PRECIOS
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Fuente Grafico: Eluboracion propia en base al procesumiento de datos de fuentes secundarias.

INDICADORES CONSUMO
15,00%

10,00% 8,70%

5,00% I

0,00% . —
-5.00% -1,50% l
-5,10%
-10,00% -7,20%
-9% -9,50%
15,005 - 1100%

-16%

-20,00%
-20% -20%
-25,00%
-30,00% 8% -26%
Venta Autos Ventas Auto IVenta Motos | Venta Venta Ventas Venta Vino | Ventas Venta Coca Venta Ventas  Ventas Teatro
Usados | Cuat Cuat2016- Cuat2016- Heladeras| Calzado I Trim Gastronomia Cuat2016- Minoristas en Cola - Cervezas Insumo Ciudad
2016- CCA Acara Acara Cuat 2016 - 2016 I Trim 2016 - INV Mayo 2016 - Consultora Quilmes -  Construccion Buenos Aires
Intercamaras Consultora W CAME Equis Consultora 1Cuat 2016 - -Aadet
de Linea Equis Ciccra
Blanca

Fuente Grafico: Eluboracion propia en base al procesumiento de datos de fuentes secundarias.
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