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RELEVAMIENTO DE INDICADORES OFICIALES Y PRIVADOS
Periodo: Relevamientos difundidos entre el 16/12/2016y el 15/01/2017

El presente informe recopila distintos indicadores econdmicos publicos y privados dados a
conocer desde el 16 de diciembre del afio 2016 al 15 de enero de 2017. Entendemos que
esta compilacién resulta un valioso insumo para analizar la situacién econdmica- social de
la Argentina. El trabajo se estructura de la siguiente manera: a) breve andlisis de
coyuntura, b) indice de los indicadores publicados, c) informacion detallada de los
indicadores. Desde el Centro de Estudios de Desarrollo Econdmico Benjamin Hopenhayn
(CedeBH) publicaremos mensualmente este tipo de informes para continuar evaluando el
desempeiio de la economia local.

A) Informe de coyuntura

1. La Salida de Prat Gay y la caida Industrial
Las razones del alejamiento de Prat Gay de la cartera de Hacienda y Finanzas pueden

haber sido multicausales (diferencias politicas, roces con pesos pesados del macrismo -
Quintana, Peiia, Sturzenegger, Aranguren-Frigerio, etc). Sin perjuicio de eso, los datos
duros de la economia eran una razon de peso para forzar esa renuncia.

En esa linea, el diario britdnico Financial Times planteaba dias antes que en la Argentina
hay “incertidumbre econdmica” y “el Sr. Prat-Gay ha enfrentado fuertes criticas con
respecto a que la economia ha tomado mds tiempo para recuperarse de lo que
inicialmente predijo”.

Los numeros de Prat Gay

Industria -4,90%

Consumo Privado -3,30%

Salario Real Privado -6%

Fuente: Elaboracion propia sobre la base de datos del Indec y del Instituto Germdn Abdala
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Evolucidn inflacidn vs. sueldos y jubilaciones

Promedio aumento sueldos Actualizacion
registrados jubilaciones y AUH
Afio 2016 41 33 31,7
Fuente: Elaboracion propia sobre la base de datos oficiales

Inflacion

En efecto, la caida de la actividad econdmica fue particularmente pronunciada en
industria y construccién. Segun el Indec, la actividad manufacturera registré un retroceso
interanual del 4,1 por ciento en noviembre, acumulando una caida del 4,9 por ciento en
2016.

El sector industrial atraviesa una tormenta perfecta: incremento de los costos, retraccidn
de la demanda e incremento de la competencia importadora.

Por su parte, las ramas manufactureras exportadoras estan sufriendo el impacto de Ila
crisis brasilefia. El ejemplo paradigmatico es el de la industria automotriz que cerré 2016
con la peor marca de los ultimos diez afios: la caida interanual fue del 10 por ciento y las
exportaciones retrocedieron el 20,8 por ciento. El volumen fabricado (472.776 vehiculos)
fue el mds bajo desde 2006 cuando se habian alcanzado las 432.101 unidades. A partir de
entonces, la produccion de vehiculos siempre se mantuvo arriba de las 500.000 unidades.
El maximo de produccion fue en el 2011 con 828.771 unidades.

La industria santafesina no es ajena a ese panorama general, salvo el caso particular de la
rama oleaginosa, segun el relevamiento realizado por Fisfe.

Evolucidn interanual en la produccion industrial santafesina

Sector % Interanual Enero-Noviembre 2016

Industria frigorifica sector bovino -6

Insumos, materiales y productos utilizados en la construccién

Produccién de laminados en caliente

Complejo automotriz

Produccion de aceite de soja 9,6

Fuente: Fisfe
2. Fondo Federal Solidario. Balance del 2016
Las transferencias del denominado “fondo sojero” crecieron un 30,4 por ciento en
términos interanuales en el 2016. Las causas del incremento del Fondo Federal Solidario
(FFS) fueron: 1) la liquidacién de soja stockeada a la espera de la devaluacidn del tipo de
cambio y 2) la mejora de los precios internacionales.
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Con respecto a este ultimo punto, el precio promedio de la soja del 2016 fue superior a lo
que ocurrié en seis (de los doce) afos de gobierno kirchnerista (ver cuadro). Aun asi, el
incremento de las transferencias en concepto del FFS fueron negativas en términos reales
si se computa una inflacién del 41 por ciento.

indice Precios Soja

Promedio simple anual (tn en ddlares)

2003 233,2

223,13

2007 317,32

378,54

484,24

2013 517,2

2015 347,35

Fuente: elaboracion propia sobre la base de datos del Banco Mundial

3. Distribucion del ingreso

Las politicas econdmicas nunca son neutrales, siempre arrojan ganadores y perdedores.
En ese marco, la politica econdmica implementada por la Alianza Cambiemos implicé
fuertes transferencias de ingresos a los sectores mas acomodados.

Los ultimos datos oficiales confirman la tendencia a una mayor desigualdad del ingreso. La
desigualdad se incrementd un 37 por ciento entre el segundo trimestre del 2015 y el
tercer trimestre del 2016. Aun mas, la desigualdad se incrementd un 10 por ciento entre el
segundo y el tercer trimestre de 2016.

Distribucion del ingreso

Periodo Diferencia entre el decil 1 y el decil 10

Il Trimestre 2016 25,6
Fuente: Indec
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4. La inflacion
El presidente Mauricio Macri planteé en campana electora

Ill

no hay nada mas facil que
bajar la inflacidn”. En esa linea, pronosticé que la inflacién del 2016 iba a rondar el 20 por
ciento. La estimacion del presidente fue tan fallida como la del ex ministro de Hacienda
Alfonso Prat Gay que sostuvo que la devaluacidn no se iba a trasladar a precios.

Por otro lado, la politica monetaria contractiva no obtuvo los resultados esperados.? La
conduccién del Banco Central no prestd atencion a los determinantes estructurales
(variacion del tipo de cambio, puja distributiva, nivel tarifario) de la inflacién argentina.

El resultado final (ver cuadro) revela el fracaso de la visibn monetarista como causa
explicativa del incremento de precios. El saldo final del primer afio del gobierno de Macri
es la inflaciéon mas alta de los ultimos 25 afios.

Inflacion (en %)
Fuente Diciembre Interanual

IPC Ciudad de Buenos Aires

P~
N
H
[ulN

Bein

P~
~N

39,9

Cedebh (Alimentos y Bebidas) 2 39,8

Fiel 1,5 37,2

Instituto German Abdala 1,7 39,1

Elypsis 1,2 39

A su vez, los datos del Centro de Innovacion de los Trabajadores (Citra) revelan que el shock
inflacionario fue mds fuerte para los sectores sociales mds desfavorecidos. La inflacién media
para esos trabajadores fue de 45,6 por ciento versus el 38,1 por ciento para los que se
encuentran en las categorias de salarios mas altos.

Las previsiones oficiales son una inflacion entre el 15 (estimacidn del Banco Central) vy el
17 por ciento (Presupuesto) para el 2017. La bateria de aumentos anunciados para el
primer trimestre del afio (prepagas, impuestos inmobiliarios y municipales, telefonia,
televisién por cable, luz, gas) ponen en serio riesgo el cumplimiento de ese prondstico.

Por otro lado, el anuncio de una revision trimestral del precio del combustible genera un
escenario de incertidumbre debido a que se trata de un insumo que impacta en el valor

1 La base monetaria crecio al 31,7 % en 2016 versus el 38 % del 2015. La base monetaria crecia al 25 % a
junio del 20186, luego se relajé un poco mas en el segundo semestre del afio.
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del transporte y, por lo tanto, en el precio final de la mayor parte de las mercaderias
comercializadas en el mercado interno.

Cronograma de aumentos anunciados

enero febrero en el aho

Telefonia celular (promedio) 10,00%

Peajes CABA Del 50 al 120 %

Colegios privados Entre 25y 30 %

Subas entre el
25yel32%
Fuente: Elaboracion propia

Inmobiliario

5. Recaudacion impositiva y blanqueo de capitales
El éxito del blanqueo permiti6 mejorar el resultado fiscal del 2016. De no mediar ese

ingreso de fondos extraordinarios, el incremento interanual de la recaudacién apenas
hubiese sido del 27,7 por ciento.

Contabilizando las cifras del Impuesto Especial sobre el Sinceramiento Fiscal (106.769
millones de pesos, de los cuales 90.395 millones ingresaron en diciembre), la recaudacién
cerrd con un crecimiento interanual del 34,6 por ciento. En ambos casos (con o sin
blanqueo) se trata de una recaudacién que retrocede en términos reales comparada con
una inflacién del 41 por ciento.

Por su parte, el IVA Impositivo aportd 406.120 millones de pesos en todo 2016, apenas un
28,4 por ciento por encima de lo registrado el afio previo. La recaudacién del IVA cayé en
términos reales a lo largo de los doce meses del afio.

Incremento de los precios versus recaudacion del IVA-DGI

% Crecimiento recaudacion
Inflaciéon interanual IVA-DGI Diferencia

Febrero 32,9 22,2 -10,7

Abril 40,5 31,5 -9

Junio 47,1 38,2 -8,9

Agosto 43,5 22,3 -21,2

Octubre 44,7 20,4 -24,3

Diciembre 41 31,5 -9,5
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Mds alla del optimismo oficial, el éxito del blanqueo no tiene mayor impacto en la
economia real. Tampoco implica un incremento importante de futura recaudacién
tributaria debido a las modificaciones impositivas impulsadas por el macrismo (reduccidn

de las alicuotas de Bienes Personales).
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B) indice de los Indicadores

ACTIVIDAD

EMPLEO

PRECIOS

Actividad econdmica. Fuente: Indec

Actividad econdmica Ill Trimestre 2016. Fuente: Indec
Produccidn industrial. Fuente: Indec

indice de Produccién Industrial. Fuente: Fiel

Pymes industriales. Fuente: CAME

Actividad econdmica. Fuente: Fundacién German Abdala
Construccidn. Fuente: Indec

Inversién: Fuente: Instituto de Trabajo y Economia (ITE) de la Fundacién
German Abdala

Carne. Fuente: Ciccra

Acero. Fuente: Cdmara Argentina del Acero

Industrial. Fuente: Indec

Informal. Fuente: Indec

Empleados registrados de la Construccidn. Fuente: Instituto de Estadisticas y
Registro de la Industria de la Construccién (leric)

Despidos en Tierra del Fuego

Despidos en San Luis

Prepagas
Carne. Fuente: Cdmara de la Industria y Comercio de Carnes (Ciccra).

VENTAS - CONSUMO

Patentamiento de autos. Fuente: Asociacion de Concesionarios de
Automotores de la Republica Argentina (Acara).

Ventas autos usados. Fuente: Camara del Comercio Automotor (CCA)

Ventas de motos. Fuente: Division Motovehiculos de la Asociacion de
Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina (Acara).

Ventas supermercados y shoppings. Fuente: Indec

Ventas navidefias. Fuente: CAME

Ventas minoristas. Fuente: CAME.
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e Despacho cemento. Fuente: Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland
(AFCP).

e indice de Consumo. Fuente: Instituto de Trabajo y Economia (ITE) de la
Fundacidon German Abdala

e Consumo. Fuente: Consultora CCR

e Consumo de Carne. Fuente: Camara de la Industria y Comercio de Carnes y
Derivados (Ciccra)

e Despacho cemento. Fuente: Asociacion de Fabricantes de Cemento Podrtland

(AFCP).
PARITARIAS
e Evolucidn salario real. Fuente: Economia y Regiones

OTROS
e Linea de pobreza. Fuente: Direccidon de Estadistica y Censo de la Ciudad de

Buenos Aires.

e Recaudacion tributaria. Fuente: AFIP

e Consumo de electricidad. Fuente: Fundacién para el Desarrollo Eléctrico
(Fundelec).

e Locales vacios en la CABA. Fuente: Cdmara Argentina de Comercio y Servicios
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C) Detalle de los indicadores

1. Actividad
e Actividad econdmica: el nivel de actividad econdmica anotd un retroceso del 4,7
por ciento en octubre respecto del mismo mes del afio pasado. La baja en los
primeros diez meses del afio alcanza al 2,6 %. Las razones de la caida de octubre se
encuentran en el desempefio de la industria manufacturera, que bajé un 8 por ciento
interanual, y en la construccién, cuya merma fue del 19,2 por ciento. Fuente: Indec

Estimador Mensual de Actividad Econdmica

Evolucidon porcentual
Mes interanual
Enero 0,30%

Marzo 0,40%

Mayo -2,10%

Julio -5,90%

Septiembre -3,70%

Fuente: Indec

e Actividad econdmica lll Trimestre 2016: la economia cayo en el tercer trimestre 3,8
por ciento en la comparacién interanual, la mayor baja del afio. En el acumulado,
la caida de la actividad es del 2,4 por ciento. Fuente: Indec

Il Trimestre 2015 3,80%

IV Trimestre 2015 2,30%

Il Trimestre 2016 -3,40%

Fuente: Indec

e la actividad industrial cayd 4,1 por ciento en noviembre en la comparacién
interanual. La actividad industrial cerré los primeros once meses del afio con un
retroceso del 4,9 por ciento. Fuente: Indec
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Actividad Industrial

Evolucidon porcentual Evolucidon porcentual
interanual interanual acumulada
Enero 1,20% 1,20%

Marzo -3,80% -1,00%

Mayo -4,50% -2,60%

Julio -7,90% -4,00%

Septiembre -7,30% -4,60%

Noviembre -4,10% -4,90%
Fuente: Indec

indice de Produccién Industrial: la actividad industrial cayé 3,1 por ciento en
noviembre en términos interanuales. Acumula una caida del 5 por ciento en los
primeros 11 meses del afio. Fuente: Fiel

Pymes industriales. La produccién bajé 5,5 % interanual en noviembre y acumula
un retroceso anual de 5,2 % en los primeros once meses del ano. Fuente: CAME
Actividad econdmica: la actividad econdmica cayd 3,9 por ciento interanual en
noviembre. Acumula en once meses una contraccion del 3,0 por ciento interanual.
Fuente: Fundacidon German Abdala

Construccién: la actividad de la construccidn marcé un retroceso del 9,4 por ciento
en noviembre respecto del mismo mes del afio pasado. El sector anoté en los
primeros once meses del aflo una merma de 13,1 por ciento. La construccion
termina el afio con la peor perfomance productiva desde la crisis del 2002. Fuente:

Indec

Enero -2,50%

Marzo -6,80%

Mayo -12,90%

Julio -23,10%

Septiembre -13,10%

Noviembre -9,40%
Fuente: Indec
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Inversién: el indice revela en noviembre una contraccion interanual del 0,4 por
ciento. Fuente: Instituto de Trabajo y Economia (ITE) de la Fundacién German
Abdala

Carne: la produccidon de carne bovina alcanzé los 2,6 millones de toneladas en
2016, lo que representd un recorte de 2,2 por ciento interanual. Fuente: Ciccra
Acero: La produccién retrocedié 17,9 % interanual en 2016. Fuente: Camara
Argentina del Acero

2. EMPLEO

Industrial: el empleo industrial tuvo un retroceso interanual del 2,6 por ciento en el
tercer trimestre del afio. En lo que va del 2016 se acumuld una contraccion del
personal del 1,6 por ciento. Las ramas automotriz y metalmecanica fueron algunas
de las que registraron la peor performance. Fuente: Indec

Informal: el trabajo no registrado ascendid al 33,8 por ciento de los trabajadores
en el tercer trimestre. En el trimestre anterior era del 33,4 por ciento. En el tercer
trimestre de 2015 se habia registrado una informalidad del 33,1 por ciento.
Fuente: Indec

Noroeste 40,30%

Noreste 34,80%

Pampeana 33,30%

Fuente: Indec

Construccién: el empleo registrado en este sector caydé 11,2 por ciento en los
primeros diez meses del afo. Fuente: Instituto de Estadisticas y Registro de la
Industria de la Construccidn (leric).

Despidos en Tierra del Fuego: la empresa Informdtica Fueguina de Rio Grande
(Grupo BGH) cerrd sus puertas y dejé sin empleo a 162 trabajadores. Ademas,
fueron despedidos cinco supervisores de la planta BGH y un numero igual fue
desvinculado a través de jubilaciones y acuerdos de retiro voluntario.
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Despidos en San Luis: la firma Alpargatas anuncié el cierre de su fabrica de
zapatillas en San Luis y de la planta ubicada la localidad bonaerense de Florencio
Varela. La decisidon empresaria implicara el despido de 150 trabajadores sobre una

13

plantilla de 3600 empleados. La fabrica de Alpargatas ubicada en Villa Mercedes
se convirtié en la cuarta industria radicada en el parque industrial de la provincia
de San Luis en cerrar durante los ultimos dias. Las anteriores fueron Herzo
(produccion de calzado, indumentaria y otros productos para Puma — implicé el
despido de 194 trabajadores), Ceramica San Lorenzo (140 empleados) y Georgalos
(50 operarios).

3. PRECIOS

Prepagas: las cuotas de la medicina prepaga aumentaran un 6 por ciento a partir
de febrero. El ajuste en las cuotas se sumara al incremento del 43,5 aplicado en
2016. Las empresas de medicina prepaga sostienen que los medicamentos
aumentaron un 59 por ciento promedio durante 2016.

Carne: el valor promedio de los cortes vacunos subié un 40,8 por ciento en 2016. El
precio del pollo se encarecié en un 44,5 por ciento anual y la carne de cerdo un
25,2 por ciento. Fuente: Cdmara de la Industria y Comercio de Carnes (Ciccra).

4. VENTAS - CONSUMO

Patentamiento de autos: los patentamientos de diciembre crecieron un 27,1 %
interanual. El acumulado interanual del afio terminé con una suba del 10,2 por
ciento. El modelo mas patentado del ano fue la Toyota Hilux. Fuente: Asociacién
de Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina (Acara).

Ventas autos usados: la venta de autos usados registr6 en 2016 una caida
interanual del 14,69 por ciento. Fuente: Cdmara del Comercio Automotor (CCA)
Ventas de motos: el patentamiento de motos registré en diciembre un aumento
interanual del 24,6 %. El acumulado del 2016 termind con una baja interanual del
0,5 %. Fuente: Division Motovehiculos de la Asociacion de Concesionarios de
Automotores de la Republica Argentina (Acara).

Ventas supermercados y shoppings: El aumento interanual nominal de la
facturacién de supermercados apenas fue del + 25,6 % en octubre. Por su parte, el
aumento interanual nominal de la facturacion en los shoppings fue aun peor: +
12,6 %. En los primeros diez meses del afo, el incremento interanual de la venta

INFORME 9 - ANO 2017



o CENTRO DE ESTUDIOS PARA
@ EL DESARROLLO ECONOMICO
BENJAMIN HOPENHAYN

en supermercados es del 27 % y de los shoppings del 23,2 %. La evolucién
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completa de todo el 2016 puede observarse en el siguiente cuadro:

Ventas en Supermercados y Shoppings

% Crecimiento interanual % Crecimiento interanual
facturacion supermercados facturacion shoppings

Enero 27,6 22,6

Marzo 26,8 23,3

Mayo 24,5 19

Julio 30 28,3

Septiembre 21%

Fuente: Indec

Ventas navidefas: las ventas navideias de los comercios minoristas, medidas en
cantidades, cayeron 2,1 por ciento en términos interanuales. El gasto promedio de
compra se ubicé en 530 pesos. El balance de ventas navidefias en los uUltimos siete
afios habia sido positivo y la Ultima caida interanual se habia verificado en 2008 (-
7,8 por ciento). Fuente: CAME

Ventas minoristas: la caida de las ventas minoristas, medidas en cantidades, fue de
5,4 por ciento en diciembre. Las ventas minoristas finalizaron con un retroceso del
7 % en el 2016. Fuente: CAME.

Despacho cemento: el despacho de cemento crecié un 1,8 por ciento interanual en
noviembre. La caida acumulada en el afo alcanza al 11,7 %. Fuente: Asociacion de
Fabricantes de Cemento Pdrtland (AFCP).

indice de Consumo: el indice revela una caida interanual en noviembre del 5,5 %.
Es el undécimo mes de caida consecutiva. Fuente: Instituto de Trabajo y Economia
(ITE) de la Fundacidon German Abdala

Consumo de productos masivos: las ventas de productos de consumo masivo
(alimentos, bebidas, higiene y tocador) cayé un 7,5 por ciento internanual en
noviembre. El acumulado del aflo marcé una baja interanual del 4,6 por ciento. El
rubro que mas bajé fue cosmética (-10,4 por ciento), seguido de golosinas (-10,3),
articulos del hogar (-9,6), heladera (-9,1), bebidas con alcohol (-7,2) y almacén, con
una merma del 7 por ciento. Fuente: Consultora CCR
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Consumo carne: El consumo per capita de carne vacuna retrocedié un 3,2 por
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ciento interanual en 2016. El consumo se ubicé en los 57 kilogramos per cépita al
afio. Fuente: Camara de la Industria y Comercio de Carnes y Derivados (Ciccra)
Despacho cemento: el despacho de cemento cayd un 10,8 por ciento interanual en
2016. Se trata del nivel mas bajo de los ultimos cuatro afios. Fuente: Asociacién de
Fabricantes de Cemento Pdrtland (AFCP).

5. PARITARIAS

Evolucidn salario real: el salario real en el sector privado registrado cayé un 6,3% al
segundo trimestre de 2016. La remuneracién bruta promedio mensual del sector
privado al segundo trimestre de 2016 ascendié a S 21.109 (+34,5% a/a) y la
remuneracion neta a $18.107 (+34,6%). Esos montos incluyen el impacto del
medio aguinaldo. Las remuneraciones mas altas corresponden a la Region
Patagonica y la Ciudad de Buenos Aires, siendo Santa Cruz la provincia con mayor
remuneracion promedio (S 39.560). Las remuneraciones promedios en la provincia
de Santa Fe ($ 19.396 estan por debajo de la media nacional. A su vez, Tucuman y
Santiago del Estero son las de menor remuneracion bruta ($ 14.310 y S 14.357,
respectivamente). Fuente: Economia y Regiones

6. OTROS

Recaudacién tributaria: el éxito del blanqueo permitié mejorar el resultado fiscal
del 2016. De no mediar ese ingreso de fondos por Unica vez, la recaudacién
hubiese finalizado en 1.963.385 millones (apenas un 27,7 por ciento superior a la
del 2015). Contabilizando las cifras del Impuesto Especial sobre el Sinceramiento
Fiscal (106.769 millones de pesos, de los cuales 90.395 millones ingresaron en
diciembre), la recaudaciéon de diciembre muestra un crecimiento del 90,0 por
ciento y en todo el afio de 34,6 por ciento. Por su parte, el IVA Impositivo aportd
406.120 millones de pesos en todo 2016, apenas un 28,4 por ciento por encima de
lo registrado el ano previo. Fuente: AFIP

Linea de pobreza: una familia portefia compuesta por dos adultos y dos menores
necesitd 13.549,42 pesos en noviembre para acceder al consumo basico para no
caer debajo de la linea de pobreza. El mismo grupo familiar requirié de 6.736,31
pesos para no ser indigente. Fuente: Direccion de Estadistica y Censo de la Ciudad
de Buenos Aires.

Consumo de electricidad: el consumo de electricidad en Argentina cayé un 0,9%
interanual en noviembre. La principal caida se dio en el caso de los usuarios
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industriales con un descenso interanual del 5,8%. El acumulado del consumo de
electricidad en los primeros once meses del aifo arrojé una suba interanual del 0,8
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por ciento. La principal fuente de energia de Argentina en noviembre fue la
térmica con un 62,02%, mientras que el aporte hidroeléctrico fue de 29,62% vy el
nuclear de 6,1%. Fuente: Fundacién para el Desarrollo Eléctrico (Fundelec).
Cantidad de locales vacios: la cantidad de locales vacios en la Ciudad de Buenos
Aires crecio 19,2 por ciento en los ultimos dos meses de 2016 en relacidn con igual
bimestre de 2015. El relevamiento incluyd a las principales arterias comerciales
portefias. Fuente: CdAmara Argentina de Comercio y Servicios.
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