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RELEVAMIENTO DE INDICADORES OFICIALES Y PRIVADOS

Periodo: Relevamientos difundidos entre el 16/05/2017 y el 15/06/2017

El presente informe recopila distintos indicadores econdmicos publicos y privados dados
a conocer desde el 16 de mayo del afio 2017 al 15 de junio de 2017. Entendemos que esta
compilacion resulta un valioso insumo para analizar la situacion econdmica- social de la
Argentina.

El trabajo se estructura de la siguiente manera: a) breve analisis de coyuntura, b) indice de
los indicadores publicados, ¢) informacidn detallada de los indicadores. Desde el Centro
de Estudios de Desarrollo Economico Benjamin Hopenhayn (CedeBH) publicaremos
mensualmente este tipo de informes para continuar evaluando el desempeiio de la
economia local.

A) Informe de coyuntura
1. La industria continva cayendo
El economista Javier Gonzélez Fraga afirmoé que la economia "recontra arrancd". El
presidente del Banco Nacion sostuvo que para comprobarlo hay que alejarse al menos
“100 kildmetros de Buenos Aires”.
La vision optimista de Gonzalez Fraga no tiene correlato con los propios numeros
oficiales. El Estimador Mensual de Actividad Econdmica revela un virtual estancamiento
(0,1 %) para el primer trimestre del aflo, mas alla de que se advierte una reactivacion del
sector de la construccion luego del flojisimo desempeiio del afio pasado.
La industria es uno de los sectores que peor la esta pasando. Segun el Indec, la
produccion industrial cayo 2,3 por ciento en abril en la comparacion interanual. Las
mayorias de las ramas industriales arrojan numeros negativos: textil (-24,7 por ciento),
tabaco (-23,4), automotriz (-7,5), edicion e impresidon (-6,5), productos minerales no
metalicos (-4,6), papel y cartdn (-3,4), caucho y plastico (-3,4), quimica (-2,6) y alimenticia
(-1,2).
La merma de la actividad manufacturera fue del 2,4 por ciento interanual en el primer
cuatrimestre del afo.
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2. La industria de cuero

La manufactura del cuero es uno de los sectores industriales mas golpeados. El fuerte
crecimiento de las importaciones se combina con una drastica caida del consumo local.
La gravedad del estado de situacion sectorial puede observarse en el siguiente cuadro
resumen:
Panorama manufacturas de cuero
% Variacion interanual. Periodo Enero- Mayo Cantidad

Importaciones

Ventas en el mercado interno -30%

Puestos de trabajo perdidos 1000

Fuente: Elaboracidn propia sobre la base de datos de las cdmaras empresarias y sindicatos

3. Automoviles: las ventas suben, la produccion cae

Los patentamientos de automaviles cero kildmetros contindan en aumento. En mayo, el
crecimiento alcanzé el 24,5 % interanual. El acumulado en los primeros cinco meses del
ano fue del 31,4 por ciento.

El fuerte incremento de las ventas en las concesionarias contrasta con la caida de la
produccion local. La fabricacidon de vehiculos cayd el 4,6 por ciento interanual en los
primeros cinco meses del 2017.
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El dato es muy negativo si se tiene en cuenta la reducida base de comparacion (la
produccion de vehiculos cayo 11,4 por ciento en 2016). El empresario Cristiano Ratazzi
admitio que las “fabricas estan trabajando sélo de 5 a 10 dias habiles por mes y las
suspensiones de personal son una constante”.

Esa aparente paradoja (aumento de las ventas, caida de la produccion local) se explica por
el crecimiento de las importaciones. La participacion local en los patentamientos locales
descendio del 52,7 por ciento en 2015 al 42,5 por ciento en 2016. En lo que va del 2016, |a
participacion local descendio a cerca del 30 por ciento. Los ocho modelos de autos mas
vendidos son de fabricacion brasilefia (en dos casos de fabricacion binacional):

Ocho Autos mas vendidos. Fecha 1 de enero al 23 de mayo

Cantidad de
Modelo Fabricacion patentamientos

VW Gol Brasil 15.422

Toyota Etios Brasil 12.433

Fiat Palio Brasil- Argentina 11.103

Ford Ka Brasil 9.997

VW Suran

Argentina 9.148

Fuente: ACARA

Las importaciones de vehiculos brasilefios se incrementaron 40 % en los primeros cinco
meses del ano. En ese periodo, el déficit comercial acumulado con Brasil alcanza los 2.987
millones de dolares (un 59,5 por ciento mas en términos interanuales), segun datos de la
consultora Abeceb.

4. El megaendeudamiento. Una bomba de tiempo

El Estado estd sumido en una orgia de doble endeudamiento. Por un lado, la deuda
externa para asegurarse los dolares. Por otro, la deuda interna para absorber la expansion
monetaria producida por la compra de las divisas. En la practica, esa politica esta
produciendo una enorme transferencia de recursos al sector financiero/especulativo.
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El endeudamiento publico (nacional, provincias) y privado, contraido en el primer afo y
medio de gobierno macrista, supera los 80.000 millones de ddlares (incluyendo las
emisiones en pesos).

El ltimo informe del Observatorio de la Deuda Externa de la UMET revela que Argentina
es el pais emergente con mayor emision de deuda en ddlares del mundo: 45.951 millones
de ddlares. El segundo lugar es ocupado por Arabia Saudita con 17.500 millones.

Segun los datos de la UMET, la deuda publica en moneda extranjera sobre PIB crecié del
27,5 por ciento en octubre de 2015 a 37,3 por ciento en el tercer trimestre de 2016 (Ultimo
dato oficial disponible).

El crecimiento acelerado de los desembolsos por la deuda es muy preocupante. El pago
de intereses por bonos publicos alcanzara los 11.000 millones de ddlares en 2017.
Ademas, el BCRA destinara alrededor de 11.000 millones de ddlares anuales para cancelar
los intereses devengados por las Lebac. Ese importe equivale a los fondos destinados a
las areas de Salud y Educacion (en conjunto) en el Presupuesto 2017.*

Este endeudamiento no tiene como contrapartida la financiacion de un proyecto
productivo. Los dolares que ingresan por esa ventanilla se van por la canaleta de los
intereses de deuda, la fuga de capitales y el turismo.

Fuga de capitales y pago de intereses - Periodo 10/12/2015 al 30/04/2017

(en millones de dolares)

Giro de utilidades y dividendos 3.627
Intereses de deuda 15.583
Total 47447

Fuente: UMET

Sobran los ejemplos en la historia argentina de que este ritmo de endeudamiento
(nacional y provincial) es insostenible en el tiempo. La participacion de los intereses en el
presupuesto rondo el 6,5 % durante los gobiernos kirchneristas. En la actualidad, ya
supera el 10 por ciento. La creciente participacion de los intereses de la deuda en el gasto
publico dificultard, en un plazo no tan lejano, el financiamiento del presupuesto social.

! Kucher, Federico, “Deuda veloz”, Suplemento Cash, 28/5/2017
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Grafico 1: Emisiones soberanas en moneda extranjera de paises
emergentes y regionales / Afios 2016-2017 / En millones de USD /
Fuente: Bloomberg
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5. La recaudacion impositiva

La recaudacion impositiva en los primeros cinco meses del afio se incrementd 30,9 por
ciento. La suba estuvo influenciada por los ingresos extraordinarios del blanqueo de
capitales. El incremento internaval de la recaudacion, sin computar los fondos del
blanqueo, hubiese sido del 25,5 por ciento. En otras palabras, la recaudacion impositiva
crecio por debajo de la inflacion del periodo.

La caida de la recaudacion en términos reales impacta también en las finanzas
provinciales. El Presupuesto 2017 habia estipulado una transferencia a las provinciasy a la
Caba de 731.000 millones de pesos. El Jefe de Gabinete, Marcos Pefa, sostuvo que “se
observan diferencias entre la recaudacion estimada y la efectivamente realizada”. En esa
linea, el funcionario advirti6 que estiman una correccion a la baja de los fondos
coparticipados que pasarian a ser de 727.400 millones de pesos.
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B) indice de los indicadores

ACTIVIDAD

Actividad economica. Fuente: Indec

Actividad economica. Fuente: Fundacion German Abdala

Industrial. Fuente: Indec

Industria de alimentos. Fuente: Copal

Industrial. Fuente: Consultora Orlando Ferreres y Asociados

Pymes industriales. Fuente: CAME

Produccion de vehiculos. Fuente: Asociacion de Fabricas de Automotores (Adefa)
Construccion. Fuente: Indec

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones vehiculos

Exportaciones vinos

Exportaciones de alimentos. Fuente: Consultora IES

Importaciones manufacturas de cuero. Fuente: Cdmara Industrial de las Manufacturas del
Cuero y Afines (CIMA)

Turismo

EMPLEO

Empleo en la construccion. Fuente: Indec

Desempleo CABA. Fuente: Instituto estadistico CABA
Despidos Latam

Despidos Sancor

Despidos Carboclor

Despidos Pepsi

Cierre sucursales HSBC

Cierre Molino harinero

PRECIOS

Indicadores de inflacion. Fuente: Varios
Costo de la construccion. Fuente: Indec
Prepagas

Aguas Santafesinas

VENTAS - CONSUMO

Ventas supermercados y centros comerciales. Fuente: Indec
Ventas minoristas. Fuente: CAME.

indice de Consumo. Fuente: Instituto de Trabajo y Economia (ITE) de la Fundacién
German Abdala
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Patentamiento de autos. Fuente: Asociacion de Concesionarios de Automotores
de la Republica Argentina (Acara).

Patentamientos de motos. Fuente: Division Motovehiculos de la Asociacion de
Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina (Acara).

Insumos de la construccion. Fuente: Indice Construya

Consumo de vinos. Fuente: Instituto Nacional de Vitivinicultura (INV).

PARITARIAS

Ver cuadro

OTROS

Déficit fiscal

Ventas de gasoil. Fuente: Centro de Estudios de Servicios Publicos y Privados
(Cespup).

Fuga de capitales. Fuente: CEPA

Informe sobre Indigencia y Pobreza. Fuente: Indec

Uso de capacidad instalada industrial. Fuente: Indec
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C) Detalle de los indicadores

PRODUCCION

Actividad econdmica: el nivel de actividad econdmica anoto un incremento del 0,8
por ciento interanual en marzo. La actividad acumulada en el primer trimestre del
afo muestra un alza infima (0,1 %). Fuente: Indec

Estimador Mensual de Actividad Economica -2017

Evolucion porcentual interanual Acumulado
Enero 1,10%
Marzo 0,80% 0,10%

Actividad econdmica: la actividad econdmica cayd o,2 por ciento interanual en
abril. El primer cuatrimestre del afio acumula una caida del 0,4 por ciento. Fuente:
Fundacion German Abdala

Industrial: La produccion industrial cayd 2,3 por ciento en abril en la comparacion
interanual. La merma de la actividad manufacturera es del 2,4 por ciento
interanual en el primer cuatrimestre del afio. Fuente: Indec

Industria de alimentos: la produccion de la industria de alimentos y bebidas tuvo
una caida internanual del 2,3 por ciento en el primer trimestre del 2017. Fuente:
Copal

Industrial: la actividad industrial crecid 2 % internanual en abril. Acumula en el
primer cuatrimestre una caida del 1,8 %. Fuente: Consultora Orlando Ferreres y
Asociados

Pymes industriales. La produccion bajé 3,8 % interanual en abril. Acumula una
caida del 3,4 % en el primer cuatrimestre del afio. Fuente: CAME

Produccion de automoviles: la produccion automotriz crecié un 13,8 % interanual
en el mes de mayo. La caida acumulada lo que va del 2017 es del 4,6 por ciento.
Fuente: Asociacion de Fabricas de Automotores (Adefa)

Construccion: la actividad de la construccion marcé una suba del 10,5 por ciento
interanual en abril. La actividad de la construccion acumula una suba interanual
del 3,8 % en el primer cuatrimestre del afo. Fuente: Indec
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COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones vehiculos: las ventas externas mostraron una mejora del 9,7 por
ciento en mayo frente al mismo mes del 2016 y acumulan un avance del 6,1 por
ciento en cinco meses. Alguna leve recuperacion de las ventas al mercado
brasilefio permitid que los nUmeros sean positivos, sobre una baja base de
comparacion. “El complejo automotor ya acusé recibo del impacto de la fuerte
caida de las ventas hacia Brasil en los afos 2014 (una baja del 18 por ciento
interanual), 2015 (-38 por ciento) y 2016 (-25 por ciento), que ha generado una
significativa contraccion de la produccion”, indica la consultora Radar
Exportaciones vinos: las exportaciones bajaron un 9,1 por ciento en los primeros
cuatro meses del 2017. La caida de la venta externa de botellas es del 7 por ciento
mientras que en la version en tetra-brik el deterioro llega al 39,3 por ciento.
Fuente: INV

Exportaciones de alimentos: la exportacion de alimentos crecid, en valores, 1,8
por ciento interanual en el primer trimestre de 2017. Sin embargo, en cantidades
cayeron un 6 por ciento en el mismo periodo. Fuente: Consultora IES
Importaciones manufacturas de cuero: las importaciones de manufacturas del
cuero aumentaron un 42 por ciento interanual en los cinco primeros meses del
2017. “Durante el periodo enero-mayo de 2017 ingresaron 16.085.588 productos
de marroquineria, lo que significa un aumento del orden del 42 en unidades,
comparado con las 11.329.404 unidades ingresadas en igual periodo de 2016”,
detalla el informe de CIMA. Fuente: Camara Industrial de las Manufacturas del
Cuero y Afines (CIMA)

Turismo: entre enero y abril, los egresos brutos por turismo (monto gastado por
argentinos por pasajes, compras y consumos en el exterior) sumaron 4377 millones
de dolares. Los ingresos de divisas por turismo receptivo en el periodo
ascendieron a 610 millones de dolares. El déficit ascendio a 3767 millones de
ddlares, un 22,8 por ciento mas que el rojo del mismo periodo del afio pasado.

EMPLEO

Empleo en la construccion: la cantidad de puestos de trabajo de la construccion
fue de 424.638 en marzo. Eso representa una suba del 3,1 por ciento con respecto
a febrero y un avance del 5,6 por ciento en relacion al mismo mes de 2016
(402.107). El empleo todavia estd un 3,9 por ciento por debajo del mismo periodo
de 2015 (441.669). Fuente: Indec
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Desempleo CABA: el desempleo en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ascendid hasta 9,4 por ciento en el primer trimestre de 2017. Los datos evidencian
un incremento de 0,8 puntos porcentuales frente al mismo periodo el afio pasado.
Fuente: Instituto estadistico CABA

Despidos Latam: la empresa aérea anuncio que cerrara su call center portefio. La

11

decision implica el despido de 40 trabajadores que se desempeiian en las
instalaciones de la aerolinea en Costa Salguero. En marzo, American Express
anuncio que despedira a 300 trabajadores de atencion al cliente porque trasladara
ese sector a México.

Despidos Sancor: la empresa lactea cerrd su planta de la localidad cordobesa de
Brinkmann y dejo a un centenar de trabajadores en la calle.

Despidos Carboclor: la compaiia cerrd la planta petroquimica que operaba en
Campanay confirmo el despido de 120 trabajadores.

Despidos Pepsi: la cerveceria Quilmes cerr6 una planta embotelladora vy
distribuidora de la gaseosa Pepsi en la localidad chubutense de Trelew y dejo a 48
personas sin trabajo.

Cierre sucursales HSBC: el banco informd el cierre de las sucursales en Lujan,
Junin, Villa Mercedes, Concepcidn del Uruguay y Balcarce.

Cierre Molino harinero: el molino Lagomarsino cerrd su planta ubicada en Mar del
Plata. Quedaron sin empleo 65 trabajadores.

PRECIOS

Indicadores de Inflacion

Fuente Mayo

Ceso

Instituto Estadistico de los
Trabajadores

Elypsis (CABA) 1,70%

Instituto German Abdala 1,50%

IPC Indec 1,30%
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Costo de la construccion: el costo de la construccion registrd una suba del 4,4 por
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ciento en abril. Los precios del sector crecieron un 10,1 por ciento en el primer
cuatrimestre y un 25 por ciento en los Ultimos doce meses. Fuente: Indec
Prepagas: el Gobierno autorizé ajustes mensuales del 6 por ciento a partir de julio
y de 5 por ciento desde agosto para las cuotas de las companias prepagas. Eso
implicard un aumento acumulado en lo que va del afo del 17,98 por ciento. El afio
pasado, los ajustes sumaron 43,5 por ciento.

Aguas santafesinas: el aumento de los servicios sanitarios provistos por Aguas
Santafesinas SA sera del 10% para el bimestre 4 y del mismo porcentaje para el
bimestre 5. El aumento para el 2017 sumara el 70,3 por ciento luego de cuatro
subas acumulativas.

VENTAS - CONSUMO

Ventas minoristas: la caida de las ventas minoristas, medidas en cantidades, fue
del 2,3 por ciento en mayo. Las ventas minoristas acumulan un retroceso del 3,4 %
en el acumulado del 2017. Fuente: CAME.

indice de Consumo: el indice revela una caida interanual del 0,4 % en mayo.
Fuente: Instituto de Trabajo y Economia (ITE) de la Fundacion German Abdala
Ventas supermercados y centros comerciales. La facturacion de los
supermercados crecid un 18,2 por ciento en términos interanuales en marzo. En
los shoppings, la facturacion avanzo un 10,6 %. Esos nUmeros muestran una fuerte
caida de las ventas en términos reales, si se computa una inflacion interanual del

35 %. Fuente: Indec

% Crecimiento interanual % Crecimiento interanual
facturacion supermercados facturacion shoppings
Enero 21,2 22,8
Marzo 18,2 10,6

Patentamiento de autos: los patentamientos de mayo crecieron un 24,5 %
interanual. El acumulado interanual de los primeros cinco meses del afo fue del
31,4 por ciento. Fuente: Asociacion de Concesionarios de Automotores de la
Republica Argentina (Acara).

Ventas de motos: el patentamiento de motos registr6 en mayo un aumento
interanual del 40,2 %. El acumulado de los primeros cinco meses del 2017 es un
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incremento del 44,2 %. Fuente: Division Motovehiculos de la Asociacion de
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Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina (Acara).

Insumos de la construccion: La comercializacion de insumos para construccion
crecio 14,5 por ciento interanual en mayo. El acumulado del 2017 muestra un
incremento del 3,5 % interanual. Fuente: Indice Construya

Consumo de vinos: los empresarios del sector del vino afirman que estan
transitando la peor crisis en 20 afos. En abril, el consumo interno de vino cayo un
16,9 por ciento frente a igual mes del afo pasado. Las versiones en botella bajaron
un 17,4 por ciento, mientras que en tetrabrik la merma fue del 16,7 por ciento.
Fuente: Instituto Nacional de Vitivinicultura (INV).

6) PARITARIAS

Paritarias 2017
Sector % de aumento
Aeronavegantes Latam 44,0%

Aceiteros 31,6%

UuoM 25,0%

Graficos 22,7%

UTA (Corta distancia) 21,0%

No Docentes 20,0%

Estacioneros 20,0%

Ferroviarios sector portuario 18,0%

7) OTROS

Déficit fiscal: el déficit fiscal primario nacional alcanzo en abril los 18.664 millones
de pesos. Eso representa un 71,3 por ciento mas que el mismo mes del afo
anterior. A su vez, el déficit financiero (computando el pago de los intereses de
deuda) se elevo a 49 mil millones de pesos (un 187 por ciento mas en términos
interanuales). Los intereses netos pagados en abril ascendieron a 30.348 millones
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de pesos (391 por ciento mas que el afio pasado). El resultado financiero del
primer cuatrimestre del afo arroja un rojo de 119.649 millones de pesos (46,6 por
ciento mas que el afio pasado). La factura de intereses de la deuda fue un 140 %
mas elevada que el afio pasado.
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Comparacion - rubro de gastos

Abril 2017 (en millones de

Rubro pesos)
Intereses deuda 30.348

Subsidios 18.878

Ventas de gasoil: las ventas de gasoil retrocedieron 2,4 por ciento en el primer
trimestre con respecto al mismo periodo de 2016. El peor registro fue del gasoil
comun que retrocediod 6,5 por ciento. La venta de naftas crecié 2,9 por ciento.
Fuente: Centro de Estudios de Servicios Publicos y Privados (Cespup).

Fuga de capitales: la fuga de capitales ascendio a 5.630 millones de dodlares en el
primer cuatrimestre del 2017. Fuente: CEPA

Informe sobre Indigencia y Pobreza: la tasa de pobreza para todo el pais (31
aglomerados urbanos) fue del 30,3 por ciento de la poblacion en el segundo
semestre de 2016. Las cifras mas altas del pais, por aglomerado, corresponden a
los nucleos urbanos de Santiago del Estero-La Banda (44 por ciento), Concordia
(Entre Rios, 43,6), Gran San Juan (43,5), y Gran Cdérdoba (40,5). Fuente: Indec

Uso de capacidad instalada industrial. Fuente: Indec

Uso de la capacidad instalada industrial

Ano Promedio de utilizacion

Enero 60,60%
Marzo 65,70%

Fuente: Indec
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